


Haftanin Ozeti

Pandemi déneminde baslatimis clan ve ekonomik sorunlan engellemeyi dnceleyen kisa
galisma ddenedi ve isten ¢karma yasad iki ay daha vzahid.

ABD, terér finansmanini sebep gostererek iran‘a yaphinm karari ald. “

ABD'nin Tayvan'a silah satma kararindan sonra CHC, ABD'li savunma
firmalarina yaphtirnm karari aldi.

Salgin Avrupada trmanisa gegerken, Asya’nin olasi yayimalardan diger
bblgeler kadar etkilenmeyecedi s6z konusu.

Gelecek Haftanin Beklentileri
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Euro Bolgesi maliye ABD'de 59 baskanlk TCHB' w’ﬂ“’f Fl?rar. ABD Merkez
bakanlar! bir araya gelecek. segimi yapilacak. Gelismelert” lle ligil Bankasi(Fed), faiz

degerlendirmesini
yayinlayacak.

Ekonomik Veriler

kararim aciklayacak.

SON DURUM ONCEKiI KAPANIS

(01.11.20) (30.10.20) DEGIgIM %

PiYASA GOSTERGELERI

BIST100 1112,37 1126,99
USD-TRY 8,3449 8,291
EUR-TRY 9,7334 9,6917
EUR-USD 1,1651 1,1675
XAU-USD 1878,81 1867,91
GAU-TRY 504,95 497,38
XBR-USD 37,94 38,26




TURKIYE EKONOMiISI

Kisa Calisma Odenedi iki Ay Uzahldh

Kisa gahsma ddenedi ile isten ¢karma yasadimin siresini 2 ay daha uvzatan
Cumhurbagkani karari Resmi Gazete'de yayimlandi. Is Kanunu'nun gegici 10.
maddesinin birinci ve ikinci fikralarinda belirtilen streler de 17 Kasim
2020'den itibaren 2 ay uzahldi.

56z konusu fikralarda, her tirld is veya hizmet sbzlesmesinin, ahlak ve iyi
niyet kurallarina uymayan haller ve benzeri sebepler, is veya hizmet
stzlesmelerinde sUrenin sona ermesi, is yerinin herhongi bir sebeple
kapanmasi, faaliyetinin ve isin sona ermesi halleri disinda isveren tarafindan
feshedilemeyecedi dizenleniyor.

Fikralarda ayrica maddenin ylrirlige girdigi tarihten itibaren 3 aylk sireyi
gecmemek Uzere isverenin isgiyi tamamen veya kismen Ocretsiz izne
ayirabilecedi, bu kapsamda Ucretsiz izne ayrilmanin, isciye hakl nedene
dayanarak sézlesmeyi fesih hakk vermeyecedi belirtiliyor.

VERILER EKONOMININ BOYUMEYE GEGTIGINI GOSTERIYOR

Hazine ve Maliye Bakam Berat Albayrak, son verilerin, TUrkiye ekonomisinin
bUyOme patikasina girmesini destekleyecek sekilde rotasinda ilerledigini
gésterdidini belirterek, "Ekim ayinda hizmet sektérii given endeksi yizde 6,4,
perakende ficaret sektiri given endeksi yizde 1,7 arth. Kapasite kullamm
orani ise yuzde 74,6dan yizde 74,9'a yikseldi" ifadelerini kullandi.

SERMAYE KONTROLU YOK

Hazine ve Maliye Bakani Beratl Albayrak uluslararas: yatinmeilara seslendidi
toplanhda sermaye kontrolid sorusuna karsiik olarak "Net sdyleyeyim bdyle
bir sey yok® dedi. Toplantda Albayrak, enerjide ahlan adimlarla enflasyonu
ylzde S'in alhna distrecek aksiyonlanin alnacadimi séyledi. Tlrkiye'nin
derecelendirme notiarina iliskin  defjerlendirmelerde bulunan Albayrak,
g “ﬂl‘ Turkiye'nin mevcut notlaninin gergekle uyusmadifini belirthi. Albayrak, "Bu
dénemde kiresel sirketerin TUrkiye gibi yabanc sirketlere kars tarafsiz,
soklara direncli, giivenilir, dinamik ortaklara ihtiyac var" diye konustu.



TURKIYE EKONOMiISI

MERKEZ'IN RESMi REZERV VARLIKLARI EYLUL'DE AZALDI

TCMB tarafindan, Eylil 2020 dénemine iliskin "Uluslararasi Rezervier ve
Dé&viz Likiditesi Gelismeleri® verileri yayimlandi. Buna gére, resmi rezery
varliklan eylilde bir énceki aya kiyasla yizde 4,9 azalarak 79,7 milyar
dolara geriledi. Ayni dénemde ddviz varlklar ylzde 63 ozaolarak 36,3
milyar dolarg, altin cinsinden rezerv varlklarn yizde 3,7 gerileyerek 418
milyar dolara indi.

Vadesine 1 yvil veya daha az kalmis Merkezi Yénetim ve Merkez Bankasi'min
onceden belirlenmis déviz cikislan (doviz kredileri, menkul kiymetler ve
mevduat islemlerinden dodan yUkUmllllkler) eylilde ylUzde 0,3 artarak 25,7
milyar dolara gikh. Bu tutarin 20,6 milyar dolan anaparg, 5,1 milyar ABD
dolan faizden olustu,

BORC YAPILANDIRMALARI KATLANARAK ARTTI

Turkive Bankalar Birligi'nin verilerine gére Finansal Yeniden Yapilanma Il _}=|L\
)
b |

Cerceve Anlasmasi kapsaminda blylk Olgekli  sirketlerde  ftoplam HﬁH T !.FI

yapilandirilan borg tutari Eylil'de 2,4 milyar TL oldu. Adustos ayinda bu i[
rakam 657 milyon TL olarak kaydedilmisti. Eylil'de yeniden yapilandirma —
kapsamina alinan sirket sayisi 17 olurken yaplandinlmas: badlanan sirke

sayisi ise 11 olarak kaydedildi.

LIRADA SIKILASMA EGILIMI VAR

Torkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 2020 yiling iliskin enflasyon beklentisini
yUkseltirken, Baskan Uysal sikilasma vurgusu yaph.

Yiin son enflasyon raporu sunumunda TCMB Baskani Uysal doha dnce
yizde 89 olarak agiklanan 2020 yilsonu enflasyon beklentisini yiizde 127e
cektiklerini belirtti. Toplantimin soru cevap béliminde Uysal gerekli oldudu
takdirde politika faizi de déhil bitin araclarnn kullanlacadini belirti ve
sikilasma ediliminin alhim gizdi.




AMERIKA'DA EKONOMIK GELISMELER

ABD'DEN IRAN'A YAPTIRIM

ABD yonetimi, fran Devrim Muhofizlan Ordusuna badgh Kudis Gicine finansal destek
sadlodikian gerekcesiyle oraloninda Iran Petrol Bakanbty, Iran Ulusal Petrol Sirketi (NIOC) ve
fran Ulusal Tanker Sirketi (MITC) ile [ran Petrol Bakari Bijan Zanganeh'in de bulundugu yetkilileri
yvaphrm  listesine ekledi. Aynca Hazine Bokonhdinin  ogklomasinda, yokin  zamando
Venezuela'ya Iran petrolinin sohsina dahil olan 4 kisive de yaphrim uygulanocad belirtildi.
ABD Hazine Bokam Steven Mnuchin, konuya iligkin yophin acklomadeo, fran rejiminin, Iran
Devrim Muhofizion Ordusuno badh Kuedis Gicl'nin istikron bozon faalivetlerini finanse etmek
igin petrol sekttrind kullandigine savundu. Mnuchin, *lran refimi, terér érgitlerine ve nikleer
programing saflodid destedi, Iran hallkinin ihtiyaciann gtz ordi ederek Snceliklendiriyor.”
ifadesini kulland.

BOEING VE RAYTHEON KUGCULMEYE GIDIYOR

ABD'i sovunma sirketlerinden Boeing ve Raoytheon, Kovid-19 salgmmin neden oldudu krizin
etkisiyle isten cikarmalara gldeceklerinin sinyalini verdi. Salgimin seyrl ve Boeing 737 MAX
ugoklanmin yasodily soruniar nedenlyle sirketin Snemli derecede etkilendidi belirfildi. Boeing
CECsu Dove Caolhoun, Slcekleri ciddi cronda disOrdiklerini beyan etmishi. Calhoun, 2021
sonuna kodor 130 bin civaninda personel calshrmaoyn beklediklerini ekledi.

Raytheon Ust Yéneticisi Greg Hayes, yophdn dederlendirmede, uzun ve yavas bir toparlanma
angordiklerini aktardy Ticorl hava trafifinin 2023 kadar 2019 yiindakl seviyelering dénmesinin
bekienmedidine dikkati ¢eken Hoyes yokin vadede dzellikle Kovid-19 vokalanndaki arhisfan
dolay: ticari hava trafiinde kademeli bir toporlonma beklediklerini ifade ethi.

ABD EN BUYOUK YILLIK BOYOMESINI KAYDETTI

ABD'de, salgin etkilerinin ciddi sekilde hissedildidi ve ekonomik bakimdon en kit ceyrek olarak
kaydedilen 2. ceyrekten sonra (lkede 3. geyrekie ekonomi yillik bozda yizde 331 lle rekor
bliyime kaydetti, Ithalat da artig gtisterdl. Aynica, Koronavirds Yardim, Kurtarma ve Ekonomik
Givenlik Yosasrmin (CARES Ach) sono ermesi biyOme verilerinde etkili olde. Ulkede milli gelirin
%320k bir artiy gerceklestirmesi beklenirken, agklanan veriler tohminkerin Ozerinde geldi. 1.
Dorwya Savas sonras bir Gnceki rekory, 1950'in ik ceyredindeki yizde 16,7k arhish,

GIN'DEN ABD'YE YAPTIRIM

ABD, énceki hafta Tayvan'a silah sotisine onaylamish, Bu olayn ardindon Cin; Boeing Defense,
Lockheed Mortin ve Raytheona yophnm  uyguloyocak. Pekinde gerceklestirilen basin
toplanhsinda kenusan Disisleri stézclst Zhao Lijian, “Ulusal menfaaterimizi korumak icin gerekli
dnlemleri almoya karor verdik ve ABD sirkeflere yophnim uygulayocafiz® dedi. ABD Dgisleri
Bokonhéy gegti§imiz haofta Tayvara 1.8 milyar dolarhk yeni bir siloh sohsing onay vererek son

bir dederlendirme igin Kongre'ye gdndermish,




ASYA'DA EKONOMIK GELISMELER

ASYA ViROSUN IKINCi DALGASINDAN DAHA AZ ETKILENECEK

Credit Suisse'in Asya Pasifik Bollgesi Bas Hisse Senetleri Stratejisti Dan
Fineman'e gére, dinyanin bazi bélgeleri koronaviris pandemisinde
ikinci dalgay! yasarken, salginin Asya ekonomileri Uzerindeki etkileri
'sinirl' olacak. Fineman, "Kovid-19 pandemisinin baslamasindan bu
yana dedgisen tiketici aliskanhklarina baklaomiz gerekiyor. Hizmet
sektorine yonelik harcamalar dinyanin  birgok  bélgesinde
pandemiden zarar gérmis olsa dahi, harcamalarin hizmetten mal ve
Urinlere kaydiim gérdik. Bu da Asya ekonomilerine, toparlanmak
icin ihracat yapma imkém sadlad” seklinde acklamada bulundu.

JAPONYA GIN ILE ILISKILERDE KARARLILIK MESAJI VERDI

Japonya Basbakani Suga Yosihide, Cin'le iliskilerde istikrarin énemine
isaret ederek “Karsiikh iliskilerde neyi savunmamiz gerekirse
savunacadiz. Cin ile iliskilerde kararhlik oldukca Snemli.” dedi. Sugg,
daha once agkladigy “2050've kadar net sifir karbon salimmi” hedefi
icin her tirll ¢abay sarf edecedini sdyledi.

Suga, sera gazi salinminin ylizde 80'inin kaynadinin enerji sektéri
oldugunu belirterek “2050'yve dek 'Net 0 Karbon Salinm' hedefi kolay
dedil. HOkUmet tUm secenekleri kovalayacak.” dedi. Suga, “yeni
kabinenin diplomasi tecribesinin olmadiginin, bundan ABD ve Cin gibi
Ulkelerle ikili iliskilerin etkilenebilecedi’nin belirtiimesi Uzerine ise
Ulkesinin dis politikasinin temelinin ABD ile mevcut glvenlik ittifakina
dayandi§ini sdyledi. Suga, bdlgesel komsusu Cin ile istikrarl iliskilerin
sadece ikili dedil, cok tarafl ve uluslararasi iliskiler icin de &Snemili
oldugunu vurgulayarak “Karsilikh iliskilerde neyi savunmamiz gerekirse
savunacadiz. Cin ile iliskilerde kararlilk oldukga ©&nemli. Aktif
diplomasi yoluyla her ilkeyle is birliGi ve giveni derinlestirmeye
kararhyiz." diye konustu.




ASYA'DA EKONOMIK GELISMELER

GiN 5 YILLIK PLANINI YAPTI

Cin Kominist Partisi Merkez Komitesi ve Cin Devlet Baskami $inin kahldidi kritik
toplontida énimizdeki 5 yvila iliskin ekonomik ve politik hedefler belirlendi. Konular
arasinda teknclojiden, yesil enerji kullamiming gére birgok bashk yer aldi.

Son komite toplanhsinda &ndmizdeki 10 yilda milli gelirin ikiye kotlanacadina iliskin
herhangi bir hedef konmadi. Fokat 2035 yil itibariyle kisi basina disen milli gelirin
gelismis Ulke seviyelerine getiriimesi hedef ele alindi.

Mayis ayinda uygulamaya konan ig piyasayl temel nokta haline gefirerek, ic ve dis
pazarionn birbirini glglendirmesini sadloyan “gifte dologim®™ adl verilen modelinin
nasil vygulanacad konusunda ise fazla bir bilgi yer almadi Fakat bildiride modelin
tesvik edilecedi belirtildi.

Gin Kominist Partisinin Merkez Komite toplanhsinda yesil ve disik karbon odakh
uygulamalanin hizlandinimas ve ileri fasinmas hedefleri de vurguland. Toplantida her

alanda reformlann derinlestirilecedi belirtilirken, bildiride bu alonda ¢ok az detay yer
aldi, Bildiride kaynaklarin dodibminda piyasamin belirleyici rol oynayacadl mesaji
yinelendi.

Cinin demografk clarak yasadid dénilsim de foplanhida &nemli bir bashk olarak
one cikh. Dahao &nceki toplantda tek gocuk politikas terk edilmisti. Bu toplantda
detay wverimeden yoslanon nifus konusunda paolitikalarn uygulaonacoding isaret
edildi.

Bildiriye gére parti Tayvanin anakarayla birlesmesini destekleyecek. Hong Kong ve
Macau'da istikrarnin ve uzun vadeli refahin temin edilecedi de ifode edildi.

ANT'NIN HALKA ARZINDA REKOR KIRILDI

Yoklosik 35 milyar dolorhk biyikligd fle dinyanin en blyidd Ant Group'un halka
arzina yahrnmaeilar yodun bir ilgi gésterdi. Cinli finansal teknoloji sirketinin halka arzina
872 kat talep geldi. Ant Group'un halka arz sirecinde yatnmeilarin yodun bir talep
gbsterdidi gdrlldyor. 35 milyar dolarhk bdyUklOgiyle dinyamin en bly0di olacak
halka arza gelen talep tutan 3 frilyon dolan buldu. Holka arz biyOkligo sirkefin
dederlemesini dikkat cekici boyutiora tosiyor. Yaklosik 315 milyar dolar olarak
ogngorilen sirket dederi, Misir, Sili ve Finlandiya gibi Glkelerin gayri sofi yurtici
hasilalarini geride birakiyor.




AVRUPA'DA EKONOMIK GELISMELER

BREXITte TICARET ANLASMASI SANSI YUKSEK

Bloomberg'in kaynaklara dayandirdid habere gore,
Birlesik Krallk'in ve Avrupa Birligi'nden ayriiginin ardindan
aradaki ticaretin gergevesini belirleyecek gérismelerin
devam edecedi  Dbildiridi. Gd&rismeler Londra'da
gerceklestirilecek.  Anlasma intimali  ylksek. AB
Basmizakerecisi Michael Barnier, Pazar ginU Londra'dan
ayrilacakh, ancak Londra'da kalmayi tercih etti. Sterlin,
haberden sonra yikselis kaydetti.

AMB FAIZI SABIT TUTTU

Piyasa beklentilerine paralel olarak banka mevduat
faizini -%0,5 seviyesinde tuttu. Banka, politika faizini %0,
marjinal fonlama faizini % 0,25 seviyesinde sabit
birakh.Faiz karar metninde 1,35 trilyon euroluk pandemi
acil am programi (PEPP) altinda yapilacak alimlara
devam edilecedi vurgulandi.

Varlk alim programi (APP) alhinda yapilan alimlarin da
ayhk 20 milyar Euro’luk limitle devam edilecedi acgiklandi.
Karar metninde banka refinansman operasyonlan ile
likidite saglamaya devam edilecedini de belirtti.




