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Haftanin Ozeti

ABD'de yeni fesvik paketi hakkinda tarhsmalar sirGyor. Demokrat Pelosi ile Hazine
Bakani heniz anlasabilmis dedil. Taraflarin anlasmasi secimden sonraya ertelenebilir.

85 milyar metrekUp daha dogalgaz Karadeniz’de bulundu. Son durumda
Karadeniz’de bulunan rezerv miktari 405 milyar metrekip olarak belirlendi.

Gelir vergisinde, belli miktar gelirin altindaki kisiler i¢in indirime gidilebilir.

Gelecek Haftanin Beklentileri

19 Ekim 20 Ekim 21 Ekim 22 Ekim
2020 2020 2020 2020
{2, Bojtmleeom Fonal-paiincal e YD-UFE aciklanacak. Turkiye seyahat verileri TUIK, issizlik oramni ve
toplantilaninda, bir panele katilarak siir Sesi aclklanacak. aylk given endeksini
tdemelerin gelecedi konusunda konugacak.
Powell bu panelde ditital paralara iliskin aciklayacak.

goriglerini dile getirecek.

Ekonomik Veriler

SON DURUM ONCEKiI KAPANIS
PiYASA GOSTERGELERI (19.10.20) (16.10.20) DEGislM %
BiST100 1192,73 1180,43 1,04
USD-TRY 7,9223 7,9354 0,17
EUR-TRY 9,2944 9,3009 0,07
EUR-USD 1,1721 1,1718 0,01
XAU-USD 1899,29 1908,72 0,49
GAU-TRY 483 484 0,24
XBR-USD 42,93 42,79 0,53




TURKIYE EKONOMISI

@ Merkez Bankasi “2020 yih Ekim ayi Beklenti Anketi"ni yayimladi.

Eylulde yUzde 1,46 olan Ekim ayi TUFE beklentisi, bu anket déneminde

T{RKIYE ('.TlLJ."F'IHURIYE1 . . " o ' \
- SIALS. yUzde 1,62 oldu. Cari yilsonu TUFE beklentisi yizde 11,46dan 11,76'ya
: A cikh. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi yizde 10,15'ten 10,53%, 24 ay

sonrasi TUFE beklentisi yUzde 8,86dan 9,05'e yikseldi.

Gelir Vergisine indirim Giindemde

Is dinyasindan gelen kurumlar vergisinde indirim talebi Uzerine hUkimet
calisma baslath. 10 milyon liranin altinda ciro yapan isletmeler icin yizde
15'lik bir oran gindemde. 10 milyon lira Uzeri cirosu olan sirketler igin ise
yUzde 20'lik oran vygulanmasi planlaniyor. Bununla birlikte bUyUk sirketler
icin baz istisnalar da uygulanabilir. 2017 yiinda yapilan dedisiklikle,
kurumlar vergisi orani 3 yil icin yUzde 20'den yUzde 22'ye cikariimist.

Yabancilar DiBS’lerde Sahisa Meyilli Bir Hafta Gegirdi

Persembe giUni0 Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin acikladig
verilere gore, yurt disi yerlesikler 9 Ekim haftasinda 349.5 milyon
dolarlk DIBS sahsi gerceklestirdi.Ekim ayinin ilk haftasinda yurt disi
yerlesiklerden 479 milyon dolarlik tahvil yatirmi gelmisti. Bu Subat
2018'den beri en biUyUk girisi isaret ediyor. Yil basindan bu yana ise
DiBS'lerden 7.57 milyar dolar cikis oldu. Onceki haftaki yizde 12.95
seviyesine kadar inen tahvil faizi tekrar yizde 13.72 seviyelerine
tirmand..

Sanayi Uretimi Arhsa Gegti

Turkiye istatistik Kurumu'ndan (TUIK) yapilan aciklamaya gére,
sanayi Urefimi Adustos ayinda %104 arftfi. Sanayinin alt

Sanayl wetim endeksi plbk degigim orantan (%), Adustos 2020

sektorleri (2015<100 referans yill) incelendiginde, 2020 yili \ T, .
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ve dagitimi sektéri endeksi %2,3 artfi.

Torkiye'nin Uluslararas: Patent Bagvurular Arthi

Sanayi ve Teknoloji Bakani Varank, Ulke olarak uluslararasi patent
basvurularimizin 2019'da yizde 47 arth@in, bdylece dinyada 13.
siraya yukseldigimizi belirtti. Varank, Ankara'da “Patentle Turkiye - 2.
Ulusal Universiteler Patent Yarismasi Odil Téreni’nde "Kiresel patent
basvurularinda Ust basamaklara ciktiginizda, patentin devler ligine
girmis oluyorsunuz." ifadelerini kullandi.




AMERIKA'DA EKONOMIK GELISMELER

IMF BASKANI ACIKLAMASI

GoronUme  iligkin  tahminlerine ydnelik bUyUk bir belirsizlik oldugunu
vurgulayan Georgieva, "2021'de kismi ve dUzensiz bir toparlanma
ongoériyoruz, biyUmenin yizde 5,2 olmasi bekleniyor" diye konustu.
COVID-19 asisinin bulunma ihtimalinin ve sUrecin hizlanmasinin foparlanma
sUrecini de hizlandiracagini belirten Georgieva, pandeminin her yerde
yenilmesiyle hrmanisin zirveye ulasacagni beyan etfi. Ayrica Georgieva ;
"Kalici bir ekonomik toparlanma ancak pandemiyi her yerde yenersek
mUmkindiUr. Hayati saglik &nlemlerini artirmak sarthr. Hane halklarina ve
sirketlere mali ve parasal destekte oldugu gibi, kredi garantileri ve Ucret
sUbvansiyonlar gibi yasam hatlar, ekonomik ve finansal istikran saglamak
icin muhtemelen bir sire daha kritik olacak. Fisi cok erken ¢ekerseniz, kendi
kendinize ciddi zarar verme riski alirsimiz." ifadelerini kullandi. Baskan, kamu
yatirimlarinin énemine de dikkat cekti.

IMF, Dinya Ekonomik Go&érinim Raporunun Ekim 2020 Sayisimi
Yayinladi

IMF, DUnya Ekonomik G&érinUm Raporu'nun Ekim 2020 sayisini "Uzun ve zor
bir tirmanis" bashd ile yayimladi. Raporda nisan ayindaki sert disisin
ardindan yukselisin devam ettigi belirtildi. Salginin ortaya cikhd! Cin‘in diger
bircok Ulkeden daha hizl toparlandi@ belirtilirken, diger Ulkelerin ve genel
olarak dunyanin bu degisime kolay kolay adapte olamadigini belirtiyor.

- Ekonomik faaliyetteki iyilesme 0OciUncli ceyrekte gicll toparlanmanin
isarefgisi
- Kiresel biyUmede orta vadede kademeli diusus beklentisi

- Euro Boélgesi icin yUzde 8,30k daralma beklentisi
- Gelismis Ulkeler icin ylUzde 5,8'ik kUgcUlme tahmini
- Gelismekte olan ekonomilerin ylzde 3,3 daralacadi 6ngérildi

- Turkiye'ye yonelik tahminlerde degisiklik yapiimadi. Ulke ekonomisinin bu yil
yiuzde 5 daralacagdl, 2021de yizde 5 buylyecedi 6ngdrildi.

ABD'nin Tesvik Paketi'nde Anlasmazhk

ABD Bagkami Donald Trump ile Temsilciler Meclisi 56zcisU0 Nancy Pelosi, ABD ekonomisini
destekleyecek yeni plan konusunda ilerleme kaydedilmemesine iligkin birbirini sucladi. Beyaz
Saray'dan st dizey bir yetkili gérismelerin devam etmesini bekledigini séyledi. Fed'den bir
yetkili ise mali yardima siddetle ihtiya¢ duyuldugunu belirtti. Bununla beraber bu yardimin
beklenenin Uzerinde olmasinin piyasalan ciddi miktarda rohatlotacad baskan Jerome Powell
tarafindan beyan edildi. Pelosi, bu meselenin ivedilikle ¢ozllmesi gerektigini belirtirken, Hazine
Bakani Mnuchin, segimden &nce destek paketinin agiklanmasinin zor oldugunun altini gizdi. ki
taraf, Carsamba gini ¢alismalara baslamis olsalar da tesvik miktari ve sekli ile alakal olarak
anlasmakta giclik ¢ekiyor.

Pelosi ve Mnuchin, Carsamba gini gerceklestirdikleri yaklasik bir saat siren gérismelerinde,
y&netimin son 18 trilyon dolarlik paketinin gergevesinin dili ile Pelosinin bu ay Meclis'ten
gegcirdigi Temsilciler Meclisi Demokratlarinin 2.2 trilyon dolar biyUkligindek tegvik planini
karsilastirdilar. Ekonominin  beklenenden hizli toparlanmasina karsin  yetkililer halihazirda
Uzerinde anlasmaya varimis 3 trilvon dolarlk mali destedin toparlanmadaki etkisini isaret
ediyorlar.

Bank of America Corp. kiresel arashrma biriminin y&neticisi Ethan Harris, "Veriler iyi
goriniyor. Bu nedenle Fed'in hemen harekete gegmesi igin bir bask yok. Herkes gibi Fed de
mali paketin gelip gelmeyecedini gérmeyi bekliyor. Fed, se¢imden hemen &nce ya da sonra
biyilk bir aciklama yapmamay tercih ediyor” dedi.



ASYA'DA EKONOMIK GELISMELER

Import Surge
E formanca eanti

Cinli Yasa Koyucular, Ulusal Giivenlik Sebebiyle ihracatta
Kisitlamaya Gidiyor

Cin Cumartesi gini, ulusal givenligi korumak amaciyla hassas
ihracatl kisilamak icin yeni bir yasayr onayladi.. Bdylelikle Pekin
yénetimi, teknoloji alaninda gerilimin artmasiyla birlikte, ABD'ye
mitekabiliyet ilkesi ddhilinde karsilik vermis oldu. Bu, uzun siredir
devam eden ticaret savaslarinin da bir gérunUmi olarak gérilebilir.
CCTV'nin haberine gore, Ulkenin en Ust yasama organ Ulusal Halk
Kongresi Daimi Komitesi, Cin'de aralarinda yabanci yatirimlarin da

! bulundugu tUm sirketlere uygulanacak bu tedbiri kabul etti.

Onceden ABD’nin basta Huawei ve TikTok'a karsi amaya basladig
tedbirlere karsi Cin'in béyle bir adim athig gérilebiliyor. Listenin daha
da genisleyebilecedi ve algoritmalar ve vyaziim ayadinda
kisitlamalarin artabilecedi tahmin ediliyor.

Hong Konglu Yatinnm Bankacilari, Yerlerini Cinlilere Kaphiriyor

Hong Kongun kendi vyetistirdigi yatrim bankacilar, Cinden gelen is
bitiricilerin Asya'nin en biyUk finans merkezinde Ust dizey pozisyonlari isgal
etmesiyle birlikte, itibarlarini hizh bir sekilde kaybediyorlar. Bu durumda, Cinli
calsanlar ve Cinli tahvil ihracatgilari Hong Kong'da vyerlerini artirirken, bu
durum Hong Konglu bankacilarin aleyhine dénmeye baslayabilir.  Bir
noktadan sonra, Cinli isverenlerin Hong Konglularin pozisyonlarina karsi
negatfif tutum almasi da endiseler arasinda.

insan kaynaklari sirketi Robert Waltersa gore, yerellerin yatinm bankasi
igslerindeki pay! iki yil dnce %40 civarindayken, su an %30a gerilemisg
durumda. Bu pozisyonlarin %60" Cinliler tarafindan doldurulurken, %10u
denizasir Ulkelere mensup calisanlardan olusuyor. Ayni trend sirketlerin Ust
dizey pozisyonlan icin de gecerli. Arashrma sirketi Wellesley’in verilerine
gbre, Ust dizey pozisyonlarin %50%sinden fazlasinda Cinliler bulunuyor.

Ginin ithalat ve ihracat Verileri Normallesiyor

Cin'de Eylil ayinda kUresel ticaretteki iyilesme sinyalleri ve yurt ici talebin
glcglenmesi ile ithalafta ve ihracatta iyilesme kaydedildi. Cin'in ihracat
kiresel ekonomik toparlanmadan destek bulmaya devam ediyor. ithalat da
yurf ici talebin yaratfigi iyimserlik ile foparlanmasini surdiriyor. GUmrik
idaresi tarafindan Sali giini aciklanan verilere gére, ihracat Eylil ayinda bir
onceki yiln ayni ddnemine gdre dolar bazinda yizde 9.9 yUkseldi, ithalat ise
yUzde yUzde 13.2 arhis kaydetti.

Béylece Eylil ayina dair ficaret fazlasi 37 milyar dolar seviyesinde
gerceklesti. Ekonomistlerin beklentileri ihracatta yizde 10 ithalatta yizde 0.4
artis kaydedilmesi yénindeydi.



AVRUPA'DA EKONOMIK GELISMELER

DB Raporu'nda Tirk Faizi Pozitif

Deutsche Bank'in arastirma raporunda TCMB'nin sikilastirma meyilli adimlarina
devam ettigi ve reel faizlerin bu yil ilk kez artiya gectigi belirfildi. Reel faizler
2020'de ilk kez pozitif bolgeye gecti. Sikilastirmanin net bir sekilde dogru yéne
dogru ilerledigi ve muhtemelen piyasa katilimcilarinin beklediginden hizli bir
sekilde gerceklestigini belirten Deutsche Bank, reel faizlerin diger gelisen

piyasalarla kiyaslandiinda hala diUsik olduguna dikkat cekildi.

DB've gbre TCMB'nin yaptiklari olumlu fakat daha fazlasi gerekli. "Yapisal
gorlsimiz dedismedi. AB yaphnimlari ihtimali (.) belirsizliginin hala yUksek

oldugu dikkate alinirsa, bize gére daha fazla sikilashrmaya ihtiyag duyulduguna
sUphe yok." denen rapordq, ortalama fonlama faizinin ylzde 1.5 - ylzde 2'lik
makul bir reel faizi korumak icin doérdinct ceyrekte en azindan yizde 13.50
seviyesine ¢ilkmasi gerektigi savunuldu

Deutsche Bundesbank, Ongéri Raporu Yayinladi

Deutsche Bundesbank Raporu’nda, cok kotl bir senaryoda borgc &deme
sorunlarinin artmasinin ekonomik daralmayi siddetlendirebilecedi uyarisinda
bulunan bankanin baz senaryosu, sirket temerritlerinin gelecek yilin ilk
ceyreginde yUzde 35 artacadi seklinde.

Merkez bankasi tarafindan sall ginu yayinlanan raporda "Reel ekonomik krizin
Alman finansal sistemi Uzerindeki etkileri henUz tamamen yasanmadi. Sirketlerin

borg 6deyebilme sorunlan kriz sirdikce muhtemelen finansal sistemde ¢ok daha
fark edilir bir hal alacak. Piyasa degerlemeleri ekonomik temelleri sadece kismi
olarak yansitiyor.” ifadesi yer aldi.

AB Mali Birlige Dogru Gidiyor

Almanya Maliye Bakani Olaf Scholz Pazartesi gini yaphd bir agklamada,
Avrupa Birliginin, Avrupa Komisyonunun finansal piyasalardan borglanabilmesini
de iceren koronaviris toparlanma paketiyle birlikte, "mali birlik" icin énemli bir
adim athgini sdyledi.

Ekonomik koordinasyon, yénetisim ve istikrar konferansinda konusan Scholz, "Mali
birlige dogru ilerliyoruz, bu da AB'nin finansal kapasitesini gelistirmesi ve

egemenlidi icin Snemli bir adim" ded.i.



